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IzvjeSée poslovodstva

Poslovne aktivnosti

PBZ Invest d.o.o. je drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu (,Drustvo®) koje
je u vlasnistvu VUB Asset Management Sprav.spol. iz Bratislave, Republika Slovacka, ¢lanice Intesa
Sanpaolo grupe.

Drustvo upravlja s jedanaest investicijskih fondova: PBZ Nov¢anim fondom, PBZ Euro Nov¢anim fondom,
PBZ Dollar fondom, PBZ Bond fondom, PBZ Global fondom, PBZ Equity fondom, PBZ Conservative 10
fondom, PBZ Short Term Bond fondom, PBZ Flexible 30 fondom, a tijekom 2016. godine osnovana su dva
fonda i to PBZ Dollar Bond fond i PBZ Dollar Bond fond II.

Ukupna neto imovina svih otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom pod upravljanjem Drustva na
dan 31. prosinca 2016. godine iznosila je 4,42 milijardi kuna Sto predstavlja povecanje od 28,8% u odnosu
na prethodnu godinu. Rezultat je to brojnih aktivnosti i zaokreta u poslovanju, poglavito pojacanim prodajnim
aktivnostima i ponudom novih proizvoda kao $to su PBZ Dollar Bond fond i PBZ Dollar Bond fond Il koji su
unijeli novinu u poslovanju uvodeci klase udjela klijenata.

Drustvo aktivno prati trendove i potrebe ulagatelja, te ¢e sukladno tome osnivati nove fondove.

Financijski rezultati Drustva u 2016.

Drustvo je ostvarilo 7,59 milijuna kuna neto dobiti, $to je 14,1% viSe nego za isto razdoblje prethodne godine.
Generator rasta prihoda je povecanje imovine pod upravljanjem, osnivanje novih fondova, $to doprinosi rastu
upravljatke naknade, a i dobro upravljanje troSkovima sukladno poslovnom planu Drustva.

Financijski instrumenti i rizici

Drustvo za upravljanje upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima, te slijedeci smjernice domacih i
inozemnih institucija i regulatornih tijela (prvenstveno HANFA-e). Drustvo u svome poslovanju upravlja
rizicima na nacin da ih permanentno identificira, procjenjuje, mjeri, te pokuSava izbjegavati ili smanjivati, a
ako to nije moguce, kontrolirano preuzimati.

Ulagacke aktivnosti Drustva i Fondova izlazu Drustvo i Fondove razliCitim vrstama rizika povezanih s
financijskim instrumentima i trziStima na kojima ulaze. Najznacajnija vrsta financijskog rizika kojemu je
Drustvo izloZzeno je kreditni rizik koji je detaljnije opisan u biljeSci 21 Financijski instrumenti i upravljanje
rizicima. DruStvo svoju imovinu pretezno ulaze u kratkorone nov€ane depozite kod banaka i instrumente
trzita novca u domacoj valuti.

Buduci razvoj Drustva i Fondova

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozornoS¢u savjesnog gospodarstvenika i
isklju€ivo u interesu ¢lanova pridrzavajuéi se i nadalje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, lojalnosti, skrbi,
smanijivanja rizika raspr8eno8¢u ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuce likvidnosti i zabrane sukoba
interesa.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znac€ajnih dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji bi bili znac¢ajni za ovo izvjeSce.
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IzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Pravila korporativnog upravljanja

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjeSnosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje
strateskih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. DruStvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema trecima. U vodenju poslovanja Uprava naroc€ito vodi raCuna da
Drustvo posluje sukladno vazecCim zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izvjeS¢éa, izvjeScivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija“), te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze. Upravu DrusStva imenuje Nadzorni odbor uz prethodnu suglasnost Agencije, a
sukladno Pravilniku o uvjetima za €lanstvo u upravi i hadzornom odboru drustava za upravljanje UCITS
fondovima (NN 90/2013).

Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, opéim aktima i odlukama Uprave Drustva te usvaja poslovne planove. Clanove Nadzornog odbora
imenuje Skups$tina Drustva, a svi ¢lanovi moraju zadovoljavati uvjete iz Pravilnika o uvjetima za ¢lanstvo u
upravi i nadzornom odboru drustava za upravljanje UCITS fondovima (NN 90/2013).

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega €ine jedan ¢lan Nadzornog odbora Drustva,
Voditelj jedinice za Compliance i sprje€avanje pranja novca drustva Eurizon Capital S.A. i Voditelj jedinice za
Compliance i ALM drustva Eurizon Capital S.g.R.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeSc¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godiSnjih financijskih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke Skup$tini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva,
raspravlja o planovima i godiSnjem izvjeS¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se odnose na ovo
podrudje.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
DruStvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odluéuje o broju i imenovanju ¢lanova Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvjes¢ima, uporabi
dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrje$nice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju revizora,
prestanku Drustva i imenovanju likvidatora te izmjenama Drustvenog ugovora. Skupstina Drustva donosi i
druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi temeljem zakona i drugih propisa. Odrzavanje Skup$tine nije
potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o donoSenju pojedine odluke.
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Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje godi$njeg
izvjeSca

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran prikaz
financijskog polozaja PBZ Investa d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo®) i rezultata
njegovog poslovanja i nov&anih tokova, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije, te je odgovorna za vodenje odgovarajuée rac¢unovodstvene evidencije
potrebne za pripremu tih financijskih izvje$taja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspolozZivih mjera u cilju o€uvanja imovine Drustva, spreavanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih radunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
ratunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati, donositi razumne i razborite
prosudbe i procjene, pripremati financijske izvje$taje temeljem principa neogranitenosti vcemena poslovanja,
osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za predaju Godisnjeg izvje$€a, koje ukljuduje i godiSnje financijske izvjestaje,
Nadzornom odboru, nakon &ega Nadzorni odbor treba odobriti iste Glavnoj skup$tini na usvajanje.

Uprava Drustva je odgovorna i za pripremu i sadrZaj izvje$¢a poslovodstva, u skladu s hrvatskim Zakonom o
raSunovodstvu.

Uprava Drutva takoder je odgovorna i za financijske izvjeStaje prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja druStva za upravijanje UCITS fondovima i pripadaju¢e usklade
(,Obrasci i usklade®).

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 8 do 36, izvje$¢e poslovodstva prikazano na stranicama od
1 do 2 i obrasci i usklade prikazani na stranicama 37 do 44 odobreni su od strane Uprave 17. veljate 2017.
godine za podno$enje Nadzornom odboru i potpisani u skladu s tim.

Silva 1163
' AL_

¢lan Uprave
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IzvjeSée neovisnog revizora

Vlasniku drustva PBZ Invest d.o.o.

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja PBZ Invest d.o.0. (,,Drustvo”), koji obuhvaéaju
izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2016. te izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izvje$taj o novéanom tijeku i izvje§taj o promjenama u kapitalu i rezervama za tada zavrSenu

godinu, kao i biljeSke koje sadrze znacajne racunovodstvene politike i ostale objaSnjavajuce
informacije.

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2016., njegovu financijsku
uspjesnost i novéane tokove za tada zavr$enu godinu, u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvje$tavanja usvojenim od strane Europske unije (,,MSFi-jevi usvojeni od EU”).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase
odgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u naSem izvje§éu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA
Kodeks) i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni te da ¢ine odgovarajucu
osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju lzvjeS¢e poslovodstva,
koje je sastavni dio Godi$njeg izvjescéa, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje niti nade izvjesce
neovisnog revizora o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvje§taje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo
uvjerenje bilo koje vrste vezano za ostale informacije.

U vezi s nadom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proditati ostale informacije
te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno nekonzistentne s financijskim
izvjeStajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i &ine li se, na neki drugi nacin,
znadajno krivo iskazane. Ukoliko, na osnovi posla koji smo obavili, zakljuéimo da postoji
znadajno krivi iskaz ostalih informacija, duznost nam je izvijestiti o tome. U vezi s tim, nemamo
nista za izvijestiti.

Vezano za lzvje$ée poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane ¢lankom
20. hrvatskog Zakona o radunovodstvu. Ove procedure ukljuéuju razmatranje ukljucuje li
lzvje§ée poslovodstva objave u skladu s ¢lankom 21. hrvatskog Zakona o raunovodstvu.
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lzvjesce neovisnog revizora (nastavak)

Izvje§ée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije (nastavak)

Na osnovi procedura, ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjeStaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

¢ Informacije sadrzane u lzvjeséu poslovodstva za financijsku godinu za koji su
pripremljeni financijski izvjestaji konzistentne su, u svim znacéajnim odrednicama, s
financijskim izvjestajima.

¢ Informacije sadrzane u lzvje$éu poslovodstva pripremljene su, u svim znaéajnim
odrednicama, u skladu s primjenjivim zahtjevima hrvatskog Zakona o racunovodstvu.

e Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruzja u kojem ono
posluje, koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li
identificirali znacajno krive iskaze u lzvje§éu poslovodstva, koje smo zaprimili prije
datuma izdavanja ovog izvjeséa. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-
jevima usvojenim od EU te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako
bi se omoguéilo sastavijanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogres$nog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem radunovodstvene
oshove utemeljene na vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim u onim sluéajevima kada
Uprava namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da
to udini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja
uspostavljenog od strane Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znadajno pogre$nog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje§ée neovisnog revizora
koje ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da
ée revizija obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje
znadajno pogres$nih iskaza. Pogreséni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a
smatraju se znadajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinaéno ili zbrojeni s drugim
pogre$nim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjeStaja, donesene na
osnovi tih financijskih izvjestaja.
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IzvjeSée neovisnog revizora (nastavak)

lzvjes$ée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znadajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali
osnovu za dono$enje naSeg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza
nastalog uslijed prijevare, veéi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
buduéi da prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Stjeéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e Donosimo zakljuéak o primjerenosti kori$tenja pretpostavke vremenske neograniéenosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati znaéajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neograniéenim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvje$éu neovisnog revizora na
povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvje§éa neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u moguénosti nastaviti s
vremenski neograniéenim poslovanjem.

e QOcjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i
dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i one
u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi, takoder, dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za nadzor da smo postupali u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima vezanim za neovisnost i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeéu na nasu neovisnost,
kao i, tamo gdje je to primjenjivo, o povezanim mjerama zastite.
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Izvjesée neovisnog revizora (nastavak)

lzvjescée o drugim zakonskim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (NN 39/16) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga dana 21. travnja 2016. godine, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na
stranicama od 37 do 41 (,,Obrasci”) koji sadrze alternativni prikaz izvjestaja o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2016. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o
promjenama u kapitalu i rezervama te izvjes$taja o novéanom toku za 2016. godinu, kao i
uskladu Obrazaca (,,Usklada”), prikazanu na stranicama od 42 do 44, s financijskim izvjestajima
prikazanim na stranicama od 8 do 36. Uprava Drustva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu.
Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjeStaja Drustva prikazanih na
stranicama od 8 do 36 na koje smo izrazili pozitivho misljenje kao §to je gore navedeno.

Angazirani partner u reviziji koja je rezultirala ovim izvjeS¢em neovisnog revizora je Katarina
Kecko.

Zagreb, 17. veljace 2017.

U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju reviziju:

Hrvatski ovlasteni revizor

Eurotower p@@

lvana Ludiéa 2a

10 000 Zagreb Katarina Kecko

Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

BiljesSka 2016. 2015.
tisuée kuna tisuce kuna

Naknada za upravljanje 5 40.560 36.743
Ostale naknade 6 733 524
Ostali prihodi 27 3
Ukupno poslovni prihodi 41.320 37.270
Troskovi materijala (84) (108)
TroSkovi osoblja 7 (6.226) (5.967)
TroSkovi usluga 8 (25.081) (22.642)
Amortizacija 12 (49) 47)
Ostali troSkovi poslovanja 9 (546) (546)
Ukupno rashodi iz poslovanja (31.986) (29.310)
Dobit iz redovnog poslovanja 9.334 7.960
Financijski prihodi 10 192 392
Financijski rezultat 192 392
Dobit prije poreza 9.526 8.352
Porez na dobit 11 (2.937) (1.701)
Dobit za godinu 7.589 6.651

Ostala sveobuhvatna dobit - -

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 7.589 6.651

PriloZzene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Oprema i nematerijalna imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Potrazivanja za naknadu za upravljanje
Zajmovi i potrazivanja

Ostala potrazivanja

Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

KAPITAL | REZERVE | OBVEZE

Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Zadrzana dobit
Dobit teku¢e godine

Ukupni kapital i rezerve

Kratkoro¢ne obveze

Ostale kratkoro¢ne obveze
Obveze za porez na dobit
Rezerviranja za nastale troSkove

Ukupno kratkoro¢ne obveze

UKUPNO KAPITAL | REZERVE | OBVEZE

PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSka 2016. 2015.
tisuée kuna tisuce kuna

12 99 66
99 66

13 4.455 5.562
15 12.000 32.349
102 142

14 6.684 856
23.241 38.909

23.340 38.975

17 5.000 5.000
5.951 22.951

7.589 6.651

18.540 34.602

18 3.938 3.821
16 453 408
18 409 144
4.800 4.373

23.340 38.975

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

Stanje 1. sije€nja 2016. godine

Dobit za godinu
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje

Prijenos dobiti u zadrzanu dobit
Isplacena dividenda

Ukupno transakcije s vlasnicima za razdoblje

Stanje 31. prosinca 2016. godine

Stanje 1. sijeénja 2015. godine

Dobit za godinu
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje

Prijenos dobiti u zadrzanu dobit
Isplacena dividenda

Ukupno transakcije s vlasnicima za razdoblje

Stanje 31. prosinca 2015. godine

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje

investicijskim fondovima

Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

Temeljni Zadrzana Dobit tekuce
kapital dobit godine Ukupno
tisuée kuna tisuée kuna tisuce kuna tisu¢e kuna
5.000 22.951 6.651 34.602
- - 7.589 7.589
- - 7.589 7.589
- 6.651 (6.651) -
- (23.651) - (23.651)
- (17.000) (6.651) (23.651)
5.000 5.951 7.589 18.540
5.000 28.707 4.853 38.560
- - 6.651 6.651
- - 6.651 6.651
- 4.853 (4.853) -
- (10.609) - (10.609)
(5.756) (4.853) (10.609)
5.000 22.951 6.651 34.602




Izvjestaj o nov€éanom tijeku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Dobit za godinu

Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti
Prihodi od kamata

Amortizacija

Porez na dobit

Dobit iz redovnog poslovanja prije promjena radnog kapitala

Smanjenje / (povecanje) potrazivanja po naknadama za upravljanje

Smanijenje / (povecanje) ostalih potrazivanja

Povecanje ostalih kratkoro¢nih obveza i rezerviranja za nastale
troSkove

Smanjenje ulaganja u zajmove i potrazivanja

Primici od kamata
Placeni porez na dobit

Neto novc€ani tijek iz poslovnih aktivnosti

Novc¢ani tijek od ulagackih aktivnosti

Nabava opreme i nematerijalne imovine

Neto novéani tijek iz ulagackih aktivnosti

Novéani tijek od financijskih aktivnosti

Isplata dividende

Neto nov€ani tijek iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

Biljeska 2016. 2015.
tisuce kuna tisuce kuna

7.589 6.651

10 (192) (392)
12 49 47
11 1.937 1.701
9.383 8.007

1.107 (1.419)

16 (14)

382 133

20.349 5.151

31.237 11.858

216 425

(1.892) (1.208)

29.561 11.075

(82) (46)

(82) (46)

(23.651) (10.609)

(23.651) (10.609)

5.828 420

856 436

14 6.684 856

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjesc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

PBZ Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo”) osnovano je 29. prosinca 1998. godine
kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (,Agencija”). DruStvo je osnovano sa svrhom osnivanja i upravljanja razlicitim investicijskim fondovima
s javnom i privatnom ponudom, a sukladno ¢lanku 5., stavak 1, toc¢ka 4. Zakona o trzistu kapitala pruza i
uslugu upravljanja portfeljima. Sjediste Drustva je u Zagrebu, llica 5.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je upravljalo sljede¢im otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: PBZ Nov¢ani fond, PBZ Global fond, PBZ Bond fond, PBZ Euro Nov&ani fond, PBZ Dollar
fond, PBZ Equity fond, PBZ Conservative 10 fond, PBZ Short Term Bond fond , PBZ Flexible 30 fond, PBZ
Dollar Bond fond i PBZ Dollar Bond fond II.

Clanovi Uprave Drustva i Nadzornog odbora tijekom godine bili su:

Nadzorni odbor

Massimo Torchiana Predsjednik do 9. rujna 2016. godine
Marco Bus Predsjednik od 20. listopada 2016. godine
Claudio Malinverno Zamjenik od 21. travnja 2016. godine
Emiliano Laruccia Clan do 9. studenog 2016. godine
Marian MatuSovi¢ Clan od 1. travnja 2015. godine
Jak3a Kristo Clan od 9. studenog 2016. godine
Uprava
Igor Pavlovi¢ Predsjednik od 1. rujna 2013. godine
Silvana Mili¢ Clan od 1. rujna 2013. godine

Od 13. veljae 2013. godine vlasnik Drustva je VUB Asset Management, sprav. spol. iz Bratislave, Republika
Slovacka, ¢lan Intesa Sanpaolo Grupe. Krajnji vlasnik je Intesa Sanpaolo, registrirana u Italiji.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Osnove za pripremu izvjestaja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske unije (,MSFI”).

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 17. veljate 2017. godine i dostavljeni Nadzornom
odboru na prihvacéanje.

Osnove mjerenja
Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog ili amortiziranog troska.

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u kunama (,kn“), $to je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u kojem
Drustvo posluje (,funkcionalna valuta®) te su zaokruzeni na najblizu tisu¢u. Sluzbeni te€aj koji je objavila
Hrvatska narodna banka bio je kako slijedi:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2015.
Valuta godine godine
EUR 1 7,557787 7,635047
CHF 1 7,035735 7,059683
GBP 1 8,815802 10,361035
JPY 100 6,135065 5,804795
UsD 1 7,168536 6,991801

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjesStaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva donoS$enje prosudbi,
procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim ¢imbenicima za koje
se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja,
a Ciji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva
iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utje€e i na njih.

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva koji imaju zna€ajan utjecaj na financijske
izvjeStaje i procjene sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj godini opisane su u Biljesci
4.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike

Oprema i nematerijalnaimovina
Stavke opreme i nematerijalne imovine vrednuju se po troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti.

Naknadni troskovi

Troskovi zamjene dijela opreme i nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo
ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se troSak
nabave moze pouzdano izmjeriti. TroSkovi svakodnevnih popravaka priznaju se kroz dobit ili gubitak po
nastanku.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine. Imovina u pripremi
se ne amortizira. Amortizacijske stope dane su u nastavku:

Nematerijalna imovina 25%
Racunalna oprema 25%
Telekomunikacijska oprema 50%
Namijestaj 25%

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjeStavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuci ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu
vrijednost imovine te se uklju€uju u dobit ili gubitak.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti

Klasifikacija
Drustvo rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedeée kategorije: kao zajmove i potrazivanja i ostale
financijske obveze. Uprava odlucuje o klasifikaciji financijskih instrumenata odmah pri inicijalnom priznavanju.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Oni ukljuCuju kratkoro€na potrazivanja i depozite kod banaka.

Ostale financijske obveze
Ostale financijske obveze uklju€uju sve financijske obveze koje nisu rasporedene u kategoriju po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Priznavanje i prestanak priznavanja
Zajmovi i potrazivanja i financijske obveze koje se vode po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku kada
je financijska imovina predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomiéno) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva
na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obvezu i
istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slu€aju financijske imovine
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, transakcijske troSkove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Zajmovi i potrazivanja vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Financijske
obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka vrednuju se po
amortiziranom troSku.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu nastati prilikom
prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj
koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine te navedeni dogadaj koji uzrokuje
umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduc¢e nov€ane tokove od imovine, te se moze pouzdano procijeniti.

Drustvo za svu imovinu procjenjuje dokaze o umanjenju vrijednosti na pojedina¢noj osnovi. Objektivni dokaz
umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuuje nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, indikacije da
¢e duznik ili izdavatelj u¢i u ste€ajni postupak ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao $to
su nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji
su povezani s nepodmirenjima potrazivanja unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadaSnje vrijednosti ocekivanih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem
kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi
po amortiziranom troSku, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz dobit ili gubitak.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju tekuce raCune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim
dospije¢em manjim od tri mjeseca. Nov€ani ekvivalenti su kratkoro¢na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu
zamijeniti za poznati iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro¢nih nov€anih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

Potrazivanja za naknadu za upravljanje i ostala potrazivanja

Potrazivanja se vrednuju po amortiziranom trosku, koristenjem efektivne kamatne stope. Potrazivanja se
otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine,
preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako
se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema
konacan korisni vijek upotrebe (na datum izvjesStavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu
imovinu koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjestavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuci knjigovodstvenu vrijednost
imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem o€ekivanih buducih
gotovinskih tokova na njihovu sada$nju vrijednost koristeci diskontnu stopu prije poreza koja odrazava
trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi€ne za tu imovinu.

Temeljni kapital i rezerve
Temeljni kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u
razdoblju u kojem je pravo objavljeno i isplaéeno iz zadrzane dobiti.

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
Obveze prema dobavljaCima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom troSku nabave uz koriStenje
metode efektivne kamatne stope.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja
obveza na datum bilance, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje
mjeri koristeCi procjenu nov€anih tokova potrebnih za podmirenje sadasSnje obveze, knjigovodstveni iznos
obveze je sadasnja vrijednost tih nov€anih tokova.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplaéuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih kroz
dobit ili gubitak u razdoblju u kojem nastaju.

Prihodi i rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima

Prihodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeliima predstavljaju iznose zaracunate za usluge
upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima. Ti iznosi uklju¢uju naknadu za usluge upravljanja, naknadu
za uspjeh u upravljanju portfeljem te ulaznu i izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako
nastaju.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
Odredeni rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima
priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve instrumente koji nose kamatu po
nacelu obraCunanih kamata koriste¢i metodu efektivnhe kamatne stope. Prihodi od kamata uklju€uju ste¢ene
kamate zaradene od ulaganja u vrijednosnice, depozite te obracunani diskont na trezorske zapise.

Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu po teCaju vaze¢em na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preraCunavaju se u funkcionalnu valutu
prema tec€aju vazecem na datum izvjeStavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi te€ajnih razlika monetarnih
stavaka predstavljaju razliku izmedu amortiziranog troska u funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja,
uskladenog za efektivnu kamatu i plac¢anja tijekom razdoblja, i amortiziranog troska u stranoj valuti
preracunatog prema vaze¢em te€aju na kraju razdoblja. TeCajne razlike proizasle iz preracunavanja priznaju
se u dobiti ili gubitku kao dobici i gubici od te€ajnih razlika nastalih kod preraunavanja monetarne imovine i
obveza i prikazuju unutar financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po
povijesnom troSku u stranoj valuti, preraunavaju se po teCaju na dan transakcije te se ponovno ne
preracunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju.
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Trosak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od teku¢eg i odgodenog poreza. TroSak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obraCunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeci
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vazeée na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne
obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izracuna
poreza. Odgodeni porez izracunava se koristenjem poreznih stopa koje se o€ekuju primijeniti na privremene
razlike kada Ce se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u sustini vazec¢i na
datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit biti
dostatna za koristenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne
obveze.

Troskovi operativhog najma
Plac¢anja po operativnhom najmu priznaju se kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom trajanja najma.

Standardi, dodaci i tumacenja postojecih standarda koja nisu jo$ na snazi i koji nisu bili primijenjeni
u pripremi ovih financijskih izvjeStaja

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumacenja postojecih standarda koji se mogu primjenjivati, ali nisu
obvezni za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2016. godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te
kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjeStaja. Ne oekuje se da ti standardi imaju znacajan
utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Koristenje prosudbi i procjena

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buducnosti. Takve raCunovodstvene procjene, po definiciji, ¢e rijetko
odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguc¢ih znacajnih usklada
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oCekivana mogucéa
porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna
obveza. Ukoliko se konaan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obracunatog,
nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala
navedena odredba. Obracuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu mogu biti predmet pregleda i odobrenja
lokalnih poreznih vlasti.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvjeStavanja da bi se vidjelo postoje li naznake
umanjenja vrijednosti, na osnovi procjene vjerojatnosti da ¢e se nadoknaditi knjigovodstvena vrijednost
imovine. Svaki se kupac zasebno procjenjuje na osnovi o¢ekivanog datuma i iznosa naplate te eventualnih
instrumenata osiguranja. Uprava smatra da su potrazivanja od kupaca na datum izvjeStavanja iskazana po
njihovoj nadoknadivoj vrijednosti.
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Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje

2016. 2015.

tisuce kuna tisuce kuna

PBZ Equity fond 3.826 4.099
PBZ Global fond 4.001 4.366
PBZ Nov¢ani fond 16.380 14.284
PBZ I-Stock fond - 629
PBZ Euro Nov¢ani fond 5.993 6.108
PBZ Bond fond 6.449 4.343
PBZ Dollar fond 872 487
PBZ Conservative 10 1.531 945
PBZ Short Term Bond fond 241 65
PBZ Flexible 30 fond 79 8
PBZ Dollar Bond fond 199 -
PBZ Dollar Bond fond Il 92 -
Upravljanje imovinom 897 1.409
40.560 36.743

Drustvo je na 31. prosinca 2016. godine upravljalo s 60 portfelja klijenata ukupne imovine 81,6 milijuna kuna
(31. prosinca 2015. godine: 852 portfelja klijenata ukupne imovine 163,2 milijuna kuna).

Prihod od naknade za upravljanje prikazan je neto od odobrenih popusta.

21 PBZINVEST d.o.o.



PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje (nastavak)

Struktura naknada koje je Drustvo zaraGunavalo u 2016. godini PBZ otvorenim investicijskim fondovima
prikazana je kako slijedi:

Vrsta naknade

PBZ otvoreni Naknada za Ulazna
investicijski fond upravljanje | naknada 1zlazna naknada*
Od 15 Od 6
dana do Od 3 mjeseci Ood1l Od 2 Nakon
Do 15 3 do 6 do1l do 2 do 3 3
dana mjeseca | mjeseci | godine godine | godine | godine

PBZ Bond fond 1,50% - 0,50% -
PBZ Dollar fond 0,50% - 1,00% -
PBZ Euro Novéani fond 0,90%*** - 1,00% -
PBZ Equity fond 2,00% - 2,00% 1,50% | 1,00% -
PBZ Global fond 2,00% - 0,50% -

Klasa A

0,

K?a{ss;;) B 1%u
PBZ Dollar Bond fond 11% upisnom 5%

Klasa C razdoblju

1,3%
Klasa A
1%

Klasa B 0
PBZ Dollar Bond fond Il 1.1% - 5%

Klasa C

1,2%

PBZ Nov¢ani fond 0,90% - -
PBZ Conservative 10 fond 1,10% 1,00%** 0,50% -
PBZ Short Term Bond fond 1,00% 1,00%** 0,50% -
PBZ Flexible 30 fond 1,10% 1,00%** 0,50% -

* |1zlazna naknada se ne naplaéuje na iznos vedi ili jednak 300.000,00 HRK za PBZ Euro nov¢&ani, PBZ Dollar,
PBZ Bond, PBZ Conservative 10, PBZ Equity i PBZ Global fond.

** Ulazna naknada se nije naplacivala sukladno Odlukama Uprave.

*** Naknada za upravljanje za PBZ Euro Nov¢&ani fond od 1. sije€nja do 14. rujna 2016. godine iznosila je 1%,
a od 15. rujna do 31. prosinca 2016. godine 0,9%.
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investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

6 Ostale naknade

2016. 2015.
tisuce kuna tisuce kuna
Ulazna naknada 375 -
Izlazna naknada 254 366
Naknada za uspjeSnost upravljanja imovinom 38 91
Naknada za savjetovanje 66 67
733 524

Troskovi osoblja
2016. 2015.
tisuée kuna tisuce kuna
Neto place 2.719 2.649
Porezi i doprinosi 2.514 2.416
Rezerviranja za bonuse 899 813
Ostali troSkovi placa 94 89
6.226 5.967

U Drustvu je na dan 31. prosinca 2016. godine bilo zaposleno 17 djelatnika (31. prosinca 2015. godine: 18

djelatnika).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

8  Troskovi usluga

Troskovi posredovanja pri prodaji udjela i portfelja
Servisne usluge

Marketinske usluge

Posta i telefon

Troskovi najamnine

Troskovi odrzavanja

Konzultantske usluge

Troskovi leasinga

Ostali troSkovi

Naknada za posredovanje u prodaji udjela u fondovima

PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

Naknada za posredovanje plac¢a se ovlastenim distributerima kao postotak od ukupnih naknada za upravljanje

investicijskim fondovima.

Od ukupnog iznosa troSkova posredovanja pri prodaji udjela 21.258 tisu¢a kuna (2015.: 18.727 tisuéa kuna)

odnosi se na prodaju udjela i portfelja putem kanala Privredne banke Zagreb d.d.

9  Ostali troskovi poslovanja

Administrativni troSkovi
TroSak sluzbenih putovanja
Struéno usavrsavanje
Ostalo

24 PBZ INVEST d.o.o.

2016. 2015.
tisuée kuna tisuce kuna
21.388 18.870
514 467

338 436

192 239

378 380

1.262 1.394

366 207

75 77

568 572
25.081 22.642
2016. 2015.
tisuée kuna tisuce kuna
152 220

274 227

44 43

76 56

546 546
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Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

10 Financijski prihodi

2016. 2015.
tisuée kuna tisuce kuna

Prihodi od kamata 192 392

192 392

11 Porez na dobit

Trosak poreza na dobit priznat u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti

2016. 2015.
tisuce kuna tisuée kuna

TroSak poreza na dobit tekuce godine 1.937 1.701

Uskladenje poreza na dobit

Porez na dobit za 2016. i 2015. godinu obracunavao se primjenom stope od 20% na oporezivu dobit tekuée
godine. Odnos izmedu troska poreza i raCunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

2016. 2015.
tisuée kuna tisuée kuna

Dobit prije poreza 9.526 8.352
Porez po stopi 20% (2015.: 20%) 1.905 1.670
Porezno nepriznati rashodi 32 31
Porezni trosak 1.937 1.701
Efektivha porezna stopa 20,3% 20,4%
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Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

12 Opremai nematerijalna imovina

Nematerijalna Uredska Ukupno
imovina oprema  Namjestaj oprema
tisu¢e kuna tisu¢e kuna  tisuée kuna tisuée kuna
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2015. godine 1.850 716 186 902
Povec¢anja - 46 - 46
Stanje 31. prosinca 2015. godine 1.850 762 186 948
Stanje 1. sije¢nja 2016. godine 1.850 762 186 948
Povecanja - 82 - 82
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1.850 844 186 1.030
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije€nja 2015. godine 1.850 649 186 835
TroSak za godinu - 47 - 47
Stanje 31. prosinca 2015. godine 1.850 696 186 882
Stanje 1. sije¢nja 2016. godine 1.850 696 186 882
TroSak za godinu - 49 - 49
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1.850 745 186 931
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sije€nja 2015.
godine - 67 - 67
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca 2015.
godine - 66 - 66
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sije€nja 2016.
godine - 66 - 66
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca 2016.
godine - 99 - 99
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Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

13 Potrazivanja za naknadu za upravljanje

31. prosinca 31. prosinca
2016. godine 2015. godine
tisuce kuna  tisu¢e kuna

Potrazivanje za naknade za upravljanje 4.072 3.207
Potrazivanja za usluge vodenja portfelja 383 2.355
4.455 5.562

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo nije imalo rezervacije za umanjenje vrijednosti potrazivanja (2015.: -).

14 Novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca 31. prosinca

2016. godine 2015. godine

tisu¢e kuna tisuce kuna

Stanje na kunskom ziro raCunu — Privredna Banka Zagreb d.d. Zagreb 6.684 856

6.684 856

15 Zajmovi i potrazivanja

31. prosinca  31.prosinca

2016. godine  2015. godine

tisuce kuna tisuce kuna

Depoziti kod banaka 12.000 32.349

12.000 32.349

Depoziti kod banaka uklju¢uju dva depozita kod Zagrebacke banke d.d. i to: depozit u iznosu od 7 milijuna
kuna s rokom dospije¢a 15. veljace 2017. i kamatnom stopom 0,45%, i depozit u iznosu od 5 milijuna kuna s
rokom dospije¢a 15. svibnja 2017. i kamatnom stopom 0,55%.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

16 Obveza za porez na dobit

31. prosinca 31. prosinca
2016. godine 2015. godine
tisuce kuna  tisuc¢e kuna

Obveze za porez na dobit (1.937) (1.701)
Uplacéeni predujmovi 1.484 1.293
(453) (408)

17 Temeljni kapital

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2016. godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od 5.000 tisu¢a
kuna (2015.: 5.000 tisu¢a kuna). Drustvo je u 100% vlasniStvu VUB Asset Management sprav. spol iz
Bratislave, Republika Slovacka. Krajnji vlasnik je Intesa Sanpaolo, registrirana u Italiji.

Odlukom Skupstine Drustva donesene 4. ozujka 2016. godine neto dobit ostvarena u 2015. godini (6.651
tisu¢a kuna) u cijelosti je isplacena maticnom drustvu (VUB AM sprav. spol. iz Bratislave). Odlukom
izvanredne Skupstine Drustva od 9. studenog 2016. godine Drustvo je mati€nom drustvu iz zadrzane dobiti
isplatilo 17.000 tisu¢a kuna

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e ocCuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neogranienog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

e udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

e odrzavati strukturu imovine sa znac¢ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg
iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom koji je
na snazi od 11. svibnja 2016., te Pravilniku o obliku i iznosu kapitala Drustva za upravljanje UCITS fondovima
(NN 151/14) (,Pravilnik®). Navedeni Pravilnik primjenjuje se od 1. sije¢nja 2015.

Prema ¢lanku 18. Zakona, iznos najnizeg temeljnog kapitala drustva za upravljanje iznosi 1 milijun kuna. U
sluc¢aju da ukupna neto vrijednost imovine investicijskih fondova kojima dru$tvo za upravljanje upravlja prijede
protuvrijednost iznosa od 2 milijarde kuna, temeljni kapital DruStva mora biti veci najmanje za 0,02% iznosa
za koji neto vrijednost imovine fondova kojima upravlja prelazi navedeni grani¢ni iznos, a do najviSeg iznosa
temeljnog kapitala u visini od 80 milijuna kuna (¢.20 Zakona).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Temeljni kapital (nastavak)

Upravljanje kapitalom (nastavak)

Prema ¢lanku 21. Zakona, kapital drusStva za upravljanje mora u svakom trenutku biti veci ili jednak ve¢em

od sljedec¢a dva iznosa:

e iznosa temeljnog kapitala iz ¢€lanka 18. Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog

iznosa kapitala iz ¢lanka 20. Zakona,

e jednoj Cetvrtini opcCih troSkova iz prethodne poslovne godine.

Iznos minimalnog kapitala DruStva na dan 31. prosinca 2016. prema oba navedena kriterija prikazan je u

nastavku:

31. prosinca 31.prosinca
2016. godine 2015. godine
tisuce kuna tisuc¢e kuna

Opéi troSkovi iz prethodne poslovne godine 11.923 12.876
Kapitalni zahtjev prema €lanku 21. tocka 2. Zakona (1/4 opéih troSkova iz
prethodne poslovne godine) 2.981 3.219
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 21. to¢ka 1. Zakona 1.499 1.318
Kapital Drustva
Temeljni kapital 5.000 5.000
ZadrZana dobit 5.951 22.951
Kapital prema Zakonu 10.951 27.951

Tijekom 2016. i 2015. godine Drustvo je udovoljavalo
Pravilnikom.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

18 Kratkoroc¢ne obveze

Ostale kratkoro¢ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima
Obveze prema zaposlenima
Rezervacije za bonus

Ostale obveze

Rezerviranja za nastale troskove
Odgodeno plac¢anje trosSkova

PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

31. prosinca 31.prosinca
2016. godine 2015. godine
tisuce kuna tisuce kuna

2.686 2.708

409 402

831 687

12 24

3.938 3.821

409 144

409 144

Sve obveze Drustva (osim isplate bonusa) dospijevaju unutar 30 dana od dana izvjeStavanja.
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19 Poslovni najmovi

Drustvo kao korisnik najma:

2016. 2015.
tisuée kuna tisuc¢e kuna

Minimalna placanja najma u okviru poslovnih najmova priznata u troSak godine 75 77

75 77

Na datum bilance, nepodmirene obveze Drustva na temelju neopozivih poslovnih najmova dospijevaju kako

slijedi:
31. prosinca 31.prosinca
2016. godine 2015. godine
tisuée kuna tisuce kuna
U roku od godine dana 75 77
Od druge do ukljucivo pete godine 300 308

375 385
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Transakcije s povezanim stranama

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je bilo u 100%-tnom VUB Asset Management, registrirano u
Bratislavi, Republika Slovacka, koji je u krajnjem vlasnistvu Intesa Sanpaolo S.p.A., banke registrirane u ltaliji.
Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnikom i investicijskim fondovima kojima
upravlja, Clanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrSnim rukovodstvom (zajedno ,klju¢no
rukovodstvo”), ¢lanovima uze obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima
pod znacajnim utjecajem putem ¢&lanova Uprave i ¢lanova njihovih uzih obitelji, drustva kontrolirana ili
zajednicki kontrolirana i pod znacajnim utjecajem od strane krajnjeg vlasnika Drustva i ostalim kljucnim
vlasnicima u skladu s definicjom navedenom u Medunarodnom racunovodstvenom standardu 24
,Objavljivanje povezanih stranaka” (,MRS 24”).

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Drustvo je obavljalo poslovne aktivnosti sa Priviednom bankom Zagreb d.d. i ostalim ¢lanicama Intesa
Sanpaolo grupe.

Drustvo ima tekuce racune kod Privredne banke Zagreb d.d. te placa naknadu za posredovanje Privrednoj
banci Zagreb d.d. za stjecanje ¢lanova preko distribucijskih kanala Privredne banke Zagreb d.d.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Clanice grupe Privredne banke Zagreb d.d. i ¢lanice ISP Grupe investirale
su 91.918 tisuca kuna (2015.: 182.017 tisu¢a kuna) u investicijske fondove s javhom ponudom kojima
upravlja Drustvo, Sto predstavlja 2,08% (2015.: 5,31%) ukupne neto imovine investicijskih fondova s javnom
ponudom pod upravljanjem Drustva na kraju godine.

Kljuéno rukovodstvo uklju€uje dva €lana Uprave. Naknade €lanovima kljuénog rukovodstva obuhvacaju
ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuci kratkoro€ne i dugoro¢ne povlastice kao $to su osnovna

placa i bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Tijekom 2016. i 2015. godine ¢lanovima Nadzornog odbora nije isplacena naknada od strane Drustva.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

20 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2016. godine 2015. godine  2016. godine 2015. godine
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Clanice Intesa Sanpaolo Grupe
Privredna banka d.d. Zagreb 6.684 856 2.109 2.330
Eurizon Capital SGR S.p.A. 17 33 - -
Epsilon S.A - - 1 -
VUB Asset Management sprav.spol. - - 8 -
Investicijski fondovi kojima upravlja
Drustvo
PBZ Global Fond 354 373 - -
PBZ Equity Fond 380 357 - -
PBZ Novc&ani Fond 1.548 1.404 - -
PBZ Bond Fond 865 381 - -
PBZ Euro Nov¢ani Fond 487 526 - -
PBZ Dollar Fond 83 58 - -
PBZ Conservative 10 218 90 - -
PBZ Short Term Bond fond 51 12 - -
PBZ Flexible 30 fond 7 6 - -
PBZ Dollar Bond fond 33 - - -
PBZ Dollar Bond fond I 46 - - -
Kljuéno rukovodstvo
Clanovi Uprave - - 95 95
10.773 4.096 2.213 2.425
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama (nastavak)

2016.
tisuce kuna
Clanice Intesa Sanpaolo Grupe
Privredna banka d.d. Zagreb 3
PBZ Leasing d.o.o. -
Eurizon Capital SGR S.p.A. 67
Epsilon S:A -
Investicijski fondovi kojima upravlja
Drustvo (**)
PBZ Global Fond 4.040
PBZ Equity Fond 3.848
PBZ Nov¢&ani Fond 16.380
PBZ Bond Fond 6.504
PBZ Euro Nov¢ani Fond 5.993
PBZ Dollar Fond 901
PBZ I-Stock Fond -
PBZ Conservative 10 1.558
PBZ Short Term Bond fond 249
PBZ Flexible 30 fond 88
PBZ Dollar Bond fond 578
PBZ Dollar Bond fond Il 93
Kljuéno rukovodstvo
Clanovi Uprave (*) -
40.302

(*) Naknade clanovima Uprave ne ukljuuju rezervacije za bonuse. Na dan izvjeStavanja rezervacija za
bonuse iznosi 831 tisu¢u kn (2015.:687 tisu¢a kn) te nije alocirana na zaposlenike. Od ukupnog isplacenog

iznosa za bonuse u 2016. godinu, 51% odnosilo se na ¢lanove Uprave (2015: 55%).

(**) Prihodi od investicijskih fondova prikazani su neto od popusta.
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Rashodi
2015. 2016. 2015.
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
3 22.356 19.819
- 75 77
67 74 -
4.479 - -
4.143 - -
14.284 - -
4.409 - -
6.108 - -
529 - ;
647 - -
988 - -
71 - -
8 - -
- 1.526 1.477
35.736 24.031 21.373
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PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljesci izneseni su detalji o izlozenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za upravljanje rizicima. Najznacajniji financijski rizici kojima je Drustvo izlozeno su kreditni i trziSni rizik. TrziSni

rizik uklju€uje rizik promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka placanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo izvrSilo
transakciju. Izlozenost Drustva kredithom riziku na datum izvjeStavanja, koja vecCinom proizlazi iz depozita
kod banaka te ostalih potrazivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenta Cija je pozitivna vrijednost na taj dan
prikazana u izvjeStaju o financijskom polozaju.

Drustvo svoju imovinu ulaze isklju€ivo u depozite kod banaka. Drustvo upravlja kreditnim rizikom na nacin da
prilikom odabira banaka vodi raCuna o financijskoj snazi i kvaliteti imovine odabranih banaka.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

3L 3L

prosinca  prosinca

2016. 2015.

Biljeska tisuce tisuce

kuna kuna

Novac i novéani ekvivalenti 14 6.684 856
PotraZivanja za naknadu za upravljanje 13 4.455 5.562
Zajmovi i potrazivanja 15 12.000 32.349
Ostala potrazivanja 102 142
23.241 38.909

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo naici na poteSkoce u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Drustvo nije zna€ajno izloZeno riziku likvidnosti. Na datum izvjeStavanja kratkotrajna imovina Drustva
veca je od kratkoro€nih obveza Drustva te prema procjeni DruStva ne postoji rizik da Drustvo nece biti u
mogucnosti podmiriti svoje kratkorone obveze.

Kamatni rizik

Vecina financijske imovine Drustva je kamatonosna, dok se na financijske obveze Drustva ne obracunava
kamata. Buduéi da je vecina kamatonosnih financijskih instrumenata odobrena uz fiksnu kamatnu stopu te
zbog kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata DruStvo na datum izvjeStaja o financijskom polozaju
nije bilo izlozeno znacajnijem kamatnom riziku.
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Godisnje izvjeSc¢e za 2016. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrSavati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Drustvo nije izlozeno teajnom riziku. Na datum izvjeStaja o
financijskom polozaju 100% ukupne imovine Drustva je bilo denominirano u kunama (2015.: 100%). Stoga

bilo kakva promjena ne bi imala utjecaj na ukupnu imovinu Dru$tva i Drustvo nije izlozeno te€ajnom riziku.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da Ce se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

S obzirom da je imovina Drustva klasificirana kao zajmovi i potrazivanja, Drustvo nije bilo izlozeno cjenovnom
riziku na datum izvjeStavanja.

Fer vrijednost financijske imovine
Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobi€ajenim trziSnim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Drustva se iskazuje po amortiziranom troSku na datum izvjestavanja.
Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljaima, depozita kod banaka s
fiksnom kamatom priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata.

Dogadaji nakon datuma bilance

Nema dogadaja nakon bilance koji bi promijenili financijski polozaj Drustva.
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2016. godinu

Prilog 1. Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjeStaja i drugih izvjeStaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

U skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 39/16)
izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 21. travnja 2016. godine, Uprava DruStva duzna je izraditi Obrasce i
uskladu Obrazaca s financijskim izvjestajima DruStva prikazane u nastavku ovog Priloga.

2015. godina 2016. godina

AOP tisuce kuna tisuce kuna
44 1. Naknada za upravljanje (AOP45+A0P46+A0PA47) 44 36.507 42.025
45 1.1.UCITS fondom 45 36.507 42.025
46 1.2.alternativnim investicijskim fondom 46 - -
47 1.3.dobrovoljnim mirovinskim fondom 47 - -
48 2. Prihod od ulaznih naknada (AOP49+A0OP50+A0OP51) 48 - 375
49 2.1. UCITS fonda 49 - 375
50 2.2. alternativnog investicijskog fonda 50 - -
51 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 51 - -
52 3. Prihod od izlaznih naknada (AOP53+A0P54+A0P55) 52 332 194
53 3.1. UCITS fonda 53 332 194
54 3.2. alternativnog investicijskog fonda 54 - -
55 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 55 - -
56 4. Ostali prihodi 56 - -
57 |. Prihodi od naknada od upravljanja (AOP44+A0OP48+A0P52+A0P56) 57 36.839 42.594
58 1. TroSkovi za posredovanja u prodaji udjela 58 (19.102) (23.105)
59 2. Ostali rashodi 59 ?3) (6)
60 Il. Rashodi od upravljanja fondovima (AOP58+A0OP59) 60 (19.105) (23.111)
?iggté)ogezultat od naknada od upravljanja investicijskim fondovima (AOP57 61 17.734 19.483
62 1ll. Neto prihod od upravljanja portfeljem 62 594 350
63 1V. Prihod od investicijskog savjetovanja 63 67 66
64 V. Financijski prihodi i rashodi (3 od AOP65 do AOP70) 64 392 192
65 1. Neto prihod od kamate 65 392 192
66 2. Neto teCajne razlike 66 - -
67 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti
kroz RDG 67 - R
68 4. Neto realizirani dobici financijske imovine raspolozive za prodaju 68 - -
69 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 69 - -
70 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine 70 - -
71 VI. Opéi i administrativni troSkovi poslovanja 71 (10.391) (10.544)
72 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 72 (47) (48)
73 VIII. Rezerviranja 73 - -
74 1X. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 74 3 27
75 Ukupni prihodi 75 37.895 43.229
76 Ukupni rashodi 76 (29.542) (33.703)
77 X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja 77 8.353 9526
(AOP61+A0OP62+A0P63+A0P64+A0P71+AOP72+A0P73+A0P74)
78 XI. Porez na dobit 78 1.701 1.937
79 XII. Dobit ili gubitak (AOP77 — AOP78) 79 6.651 7.589
80 1. Pr(_)_mjen‘_al rev_alorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme i 80 ) )
nematerijalne imovine)
81 2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih primanja 81 - -
82 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za prodaju 82 - -
83 4. Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog tijeka 83 - -
84 XIIl. Ostala sveobuhvatna dobit (3 od AOP80 do AOP83) 84 - -
85 XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP79+A0P84) 85 6.651 7.589
86 XV. Reklasifikacijske usklade 86 - -
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2016. godinu
Prilog 1. Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjeStaja i drugih izvjeStaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)
Na dan 31.12.2016.
2015. godina 2016. godina

AOP tisuée kuna tisuée kuna

1 1. Financijska imovina (3 od AOP2 do AOP6) 01 33.204 18.684
2 1. Novac 02 856 6.684
3 2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 03 - -
4 3. Financijska imovina raspoloziva za prodaju 04 - -
5 4. Zajmovi i potraZivanja 05 32.349 12.000
6 5. Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a 06 - -
7 1l. Potrazivanja (AOP8+AOP9) 07 5.705 4.556
8 1. Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 08 5.596 4.455
9 2. Ostala potrazivanja 09 109 101
10 1ll. Placeni troSkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata 10 i )
prihoda

11 IV. Odgodena porezna imovina 11 - -
12 V. Nekretnine, postrojenja i oprema 12 67 99
13 VI. Ulaganja u nekretnine 13 - -
14 VII. Nematerijalna imovina 14 - -
15 VIII. Ostala imovina 15 - -
g-A(\SOUFL(Jl_Jnggl;zl-\fOP10+AOP11+AOP12+AOP13+AOP14+AOP15) 16 38.975 23.339
17 1ZVANBILANCNI ZAPISI 17 163.229 81.562
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2016. godinu
Prilog 1. Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjeStaja i drugih izvjeStaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)
Na dan 31.12.2016.
2015. godina 2016. godina

AOP tisuée kuna tisuée kuna
(1§C/)A\Plfgiﬂtgllgzrgif(\giz1+AOP26+AOP30+AOP31) 18 34.603 18.540
19 I. Upisani kapital 19 5.000 5.000
20 Il. Rezerve kapitala 20 - -
21 1ll. Rezerve (> od AOP22 do AOP25) 21 - -
22 1. Zakonske rezerve 22 - -
23 2. Statutarne rezerve 23 - -
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele) 24 - -
25 4. Ostale rezerve 25 - -
26 IV. Revalorizacijske rezerve (Y od AOP27 do AOP29) 26 - -
27 1. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 27 - -
28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 28 - -
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 29 - -
30 V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 30 22.951 5.951
31 VI. Dobit ili gubitak teku¢e godine 31 6.651 7.589
32 B. Obveze (Yod AOP33 do AOP38) 32 3.541 3.559
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 33 - -
34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove 34 - -
35 3. Ostale obveze po financijskim instrumentima 35 - -
36 4. Obveze prema dobavljacima 36 2.708 2.686
37 5. Obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 37 - -
38 6. Ostale obveze 38 833 873
39 C. Rezerviranja 39 - -
40 D. Odgodeno placanje troSkova i prihod buducih razdoblja 40 831 1.240
41 E. Odgodene porezne obveze 41 - -
42 Ukupna pasiva (AOP18+A0OP32+A0P39+A0P40+A0P41) 42 38.975 23.339
43 1ZVANBILANCNI ZAPISI 43 163.229 81.562
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2016. godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja i
drugih izvjestaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2015. godina  2016. godina
AOP tisuce kuna tisuée kuna

127 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili teku¢eg razdoblja 127 8.353 9.526
128 Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 128 47 48
129 Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 129 - -
130 Rezerviranja 130 - -
131 Prihodi od kamata 131 (392) (2192)
132 Rashodi od kamata 132 - -
133 quec’:anje/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i 133 (1.436) 1141
portfeljima

134 Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja 134 - -
135 Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 135 - -
136 Primici od kamata 136 425 217
137 Izdaci od kamata 137 - -
138 Primici od dividendi 138 - -
139 Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 139 3 17)
140 queéanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i 140 ) )
portfeljima

141 Povecanje/smanjenje obveza prema dobavljaima 141 176 (22)
142 Povecanje/smanjenje ostalih obveza 142 (44) 405
143 Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive 143 - -
144 Placen poreza na dobit 144 (1.208) (1.893)
145 1. Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti (Y AOP127 do AOP144) 145 5.923 9.213
146 Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju 146 - -
147 Izdaci za kupnju financijske imovine raspolozive za prodaju 147 - -
148 Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 148 5.151 20.349
149 Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja 149 - -
150 Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a 150 - -
151 Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do dospije¢a 151 - -
152 I1zdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 152 (45) (82)
153 Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 153 - -
154 Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 154 - -
155 Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 155 - -
156 Il. Neto novcani tijek od investicijskih aktivnosti (Y AOP146 do AOP155) 156 5.106 20.267
157 Uplate vlasnika druStva za upravljanje 157 - -
158 Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 158 - -
159 Isplata dividende ili udjela u dobiti 159 (10.609) (23.651)
160 Primici od kredita 160 - -
161 Izdaci za otplatu primljenih kredita 161 - -
162 Primici po izdanim financijskim instrumentima 162 - -
163 Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 163 - -
164 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 164 - -
165 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 165 - -
166 Ill. Neto nov€ani tijek od financijskih aktivnosti (> AOP157 do AOP165) 166 (10.609) (23.651)
167 IV. Neto povecanje/smanjenje nov€anih sredstava i nov€anih

ekvivalenata ?AOP14é+AOP11561AOP166) 167 420 5828
168 V. NovC€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 168 436 856
169 VI. Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP167+A0P168) 169 856 6.684
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja Drustva za

upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine

Promjene raCunovodstvenih politika

Ispravak pogreski prethodnih razdoblja

Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine (prepravljeno)
Dobit ili gubitak razdoblja

Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspolozive za
prodaju

Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi prethodne godine (razdoblja
iz prethodne godine)

Povecéanje/smanjenje upisanog kapitala

Ostale uplate vlasnika

Isplata udjela u dobiti

Ostale raspodjele vlasnicima

Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja prethodne poslovne
godine

Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine

Promjene racunovodstvenih politika

Ispravak pogreski prethodnih razdoblja

Stanje na dan pocetka tekuc¢e poslovne godine (prepravljeno)
Dobit ili gubitak razdoblja

Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi teku¢e godine (tekuéeg
razdoblja)

Povecéanje/smanjenje upisanog kapitala

Ostale uplate vlasnika

Isplata udjela u dobiti

Ostale raspodiele vlasnicima

Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja tekuce poslovne
godine
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Upisani
kapital

5.000

5.000

5.000

Rezerve
kapitala

Rezerve
iz dobiti

Raspodijeljivo vlasnicima matice

Revalorizacija
financijske
imovine
raspolozive za

prodaju

Ostale Zadrzana dobit
revalorizacijske ili preneseni
rezerve gubitak

- 28.707

- 28.707

- (10.609)
- 4.853

- 22.951
- 22.951

- 22.951

- (17.000)

- 5.951
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Dobit ili
gubitak tekucée
godine
(razdoblja)

4.853

4.853
6.651

(4.853)

6.651
6.651

6.651
7.589

(6.651)

7.589

Raspodijeljivo
vlasnicima
nekontrolirajucih
interesa

Ukupno
kapital i
rezerve

38.560

38.560
6.651

(10.609)

34.602
34.602

34.602
7.589

(23.651)

18.540
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjesStaja u skladu s MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS fondovima

PotraZivanja za PotraZivanja Obveze prema Obvezeza Obveze Obveze Ostale ZaokruZivanje

Financijski izvjestaji pripremljeni u skladu s jamstveni polog i za usluge dobavljacima place i za zaporez obveze
MSFI 31.12.2016 kamate savjetovanja poreze  bonuse na dobit 31.12.2016 Financijski izvjestaji pripremljeni u skladu s HANFA pravilnikom
18.684 1 I. Financijska imovina (3od AOP2 do AOP6)
Novaci novéani ekvivalenti 6.684 6.684 2 1. Novac

0 3 2.Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG
0 4 3. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Depoziti kod banaka 12.000 12.000 5 4. Zajmovi i potraZivanja
0 65. Financijska imovina koja se drzi do dospijeda
4.556 7 II. Potrazivanja (AOP8+AOP9)

PotraZivanja za naknadu za upravljanje 4.455 4.455 8 1. Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima
101 9 2. Ostala potraZivanja
Ostala potrazivanja 102 -1 0 10111. Placeni trosSkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda
0 111V. Odgodena porezna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 99 99 12 V. Nekretnine, postrojenja i oprema

0 13 VI. Ulaganja u nekretnine
0 14 VII. Nematerijalna imovina
15 VIII. Ostala imovina
Ukupna imovina 23.340 -1 23.339 16 Ukupna aktiva (AOP1+AOP7+A0P10+AOP11+AOP12+A0OP13+A0P14+A0P15)
81.562 17 IZVANBILANCNI ZAPISI
Ukupno kapital i rezerve 18.540 18.540 18 A. Kapital i rezerve (AOP19+A0OP20+A0OP21+A0OP26+A0P30+A0OP31)
Temeljni kapital 5.000 5.000 19 1. Upisani kapital
20 I1. Rezerve kapitala
21 111. Rezerve (Sod AOP22 do AOP25)
22 1. Zakonske rezerve
23 2. Statutarne rezerve
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele)
25 4. Ostale rezerve
26 IV. Revalorizacijske rezerve (Jod AOP27 do AOP29)
27 1. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju
28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit 5.951 5.951 30V. Zadrzana dobitili preneseni gubitak
Dobit tekucde godine 7.589 7.589 31 VI. Dobitili gubitak tekuce godine
Ukupno obveze 4.800 3.559 32 B. Obveze (3od AOP33 do AOP38)
0 33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima
0 34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove
Ostale kratkoroéne obveze 3.938 -2.686 -409 -831 -12 0 353. Ostale obveze po financijskim instrumentima
2.686 2.686 36 4. Obveze prema dobavljac¢ima
0 37 5. Obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti
409 453 12 -1 873 38 6. Ostale obveze
0 39 C. Rezerviranja

o

OO0 o0oo0ooooooo

Obveze za porez na dobit 453 -453
Rezerviranja za nastale tro§kove 409 831 1.240 40 D. Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduéih razdoblja
0 41 E. Odgodene porezne obveze
Ukupno kapital i rezerve i obveze 23.340 23.339 42 Ukupna pasiva (AOP18+AOP32+A0P39+A0P40+A0P41)
81.562 43 IZVANBILANCNI ZAPISI
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFl i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih
izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Financijski izvje3taji pripremljeni

u skladu s MSFI 31.12.2016

Naknada za
upravljanje
portfeljima

Tro3ak
distribucijskih
kanala pri prodaji
portfelja

Usluge
TroSak naknade Tro$ak naknade posredovanja
za upravljanje - za upravljanje - pri prodaji
popusti portfelji  popusti udjeli udjela

Reklas.
Reklas. ostalih troSkova  Reklas. troskova
Prihodi od Prihodi od troskova na  osoblja na materijala na opée
ulazne izlazne Usluge Ostali opée i opéei iadmin.tr.i ostale
provizije provizije savjetovanja prihodi admin.tr.  admin.tr. rashode

31.12.2016 Fi i izvjestaji pripremljeni u skladu s HANFA pravilnikom

Naknada za upravljanje 40.560
Ostale naknade 733
Ostali prihodi 27

Tro$kovi materijala -84
Troskovi osoblja -6.226

Tro3kovi usluga -25.081

Ostali troskovi poslovanja -547

Financijski prihodi 192

Amortizacija -49

Porez na dobit -1.937
Dobit za godinu 7.589

-1.173

11737

645

-645

276 2.362

20.743

-2.362 -20.743

-276

-375 -194 -66 -98
-27

375
84
6.226

194
3.693

547

98
66

-4.240 -6.226 -78

27

42.025 44 1. Naknada za upravljanje (AOP45+A0P46+A0P47)
42.025 45 1.1.UCITS fondom
0 46 1.2.alternativnim investicijskim fondom
0 47 1.3.dobrovoljnim mirovinskim fondom
375 48 2. Prihod od ulaznih naknada (AOP49+A0OP50+A0P51)
375 49 2.1. UCITS fonda
0 50 2.2. alternativnog investicijskog fonda
0 51 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda
194 52 3. Prihod od izlaznih naknada (AOP53+A0OP54+A0P55)
194 53 3.1. UCITS fonda
0 54 3.2. alternativnog investicijskog fonda
0 55 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda
0 56 4. Ostali prihodi
42.594 57 |. Prihodi od naknada od upravljanja (AOP44+AOP48+AOP52+A0P56)
-23.105 58 1. TroSkovi za posredovanja u prodaji udjela
-6 59 2. Ostali rashodi
-23.111 60 II. Rashodi od upravljanja fondovima (AOP58+A0P59)
19.483 61 Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim fondovima (AOP57 +AOP60)
350 62 IIl. Neto prihod od upravljanja portfeljem
66 63 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja
192 64 V. Financijski prihodi i rashodi (3 od AOP65 do AOP70)
192 65 1. Neto prihod od kamate
0 66 2. Neto te¢ajne razlike
0 67 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG
0 68 4. Neto realizirani dobici financijske imovine raspoloZive za prodaju
0 69 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata
0 70 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine
-10.544 71 VI. Op¢i i administrativni troskovi poslovanja
-48 72 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine
0 73 VIII. Rezerviranja
27 74 1X. Ostali prihodi i rashodi poslovanja
43.229 75 Ukupni prihodi
-33.704 76 Ukupni rashodi
9.526 77 X. Dobitili gubitak prije oporezivanja
1.937 78 XI. Porez na dobit
7.589 79 XIl. Dobit ili gubitak (AOP77 — AOP78)
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Prilog 2. Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFl i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih
izvjeStaja drustava za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Zasebno Obracdunate, a

Zasebno iskazivanje nefakturirane
Financijski izvje3taji pripremljeni u skladu s iskazivanje obveza prema naknade - zasebno
MSFI 31.12.2016 poreza na dobit dobavljacima prikazivanje Hanfa ZaokruZivanje 31.12.2016 Financijski izvjestaji pripremljeni u skladu s HANFA pravilnikom
Dobit za godinu 7.589 1.937 9.526|127 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuceg razdoblja
Amortizacija 49 -1 48(128 Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Prihodi od kamata -192 -192|131 Prihodi od kamata
Porez na dobit 1.937 -1.937 0132 Rashodi od kamata

1.141 1.141(133 Povedanje/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima
Primici od kamata 216 1 217|136 Primici od kamata
0]137 lzdaci od kamata
Smanjenje / (povecanje) potrazivanja po 1.107 -1.107 0]138 Primici od dividendi
naknadama za upravljanje
Smanjenje/(povedanje) ostalih 16 -34 1 -17|139 Povedanje/smanjenje ostalih stavki aktive
potraZivanja
-22 -22|141 Povecdanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima

Povecanje obveza prema dobavlja¢ima i 382 22 1 405 142 Povecanje/smanjenje ostalih obveza

ostalih obveza
Placeni porez na dobit -1.892 -1 -1.893|144 Placen poreza na dobit
9.213(145 I. Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti (YAOP127 do AOP144)
20.349(148 Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja

Smanjenje ulaganja u zajmove i 20.349 0149 lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja
potrazivanja
Nabava opreme i nematerijalne imovine -82 -82|152 Izdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine

20.267 156 Il. Neto novcani tijek od investicijskih aktivnosti (YAOP146 do AOP155)
Isplata dividende -23.651 -23.651|159 Isplata dividende ili udjela u dobiti

-23.651|166 Ill. Neto novcani tijek od financijskih aktivnosti (3 AOP157 do AOP165)
Neto povecanje novca i novcanih 4 5.828 5.828|167 IV. Neto poveéanje/smanjenje nov¢anih sredstava i novéanih ekvivalenata
ekvivalenata (AOP145+A0P156+A0P166)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku 856 856|168 V. Novcana sredstva i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja
godine
Novac i novéani ekvivalenti na kraju 6.684 6.684 (169 VI. Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP167+A0P168)
godine
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